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EPARGNE /7 Avec un taux brut de 2 % contre 2,5 % avant le 1 février 2015, le PEL risque de
séduire un peu moins les Francais. Le produit conserve toutefois des atouts a ne pas négliger.

Faut-il encore ouvrir
un plan épargne logement ?

Marie-Christine Sonkin
mcsonkin@lesechos.fr

e taux du PEL passeraa 2%

(contre 2,5 % précédem-

ment) a compter du
Ie février. Les épargnants ont done
encore une semaine pour se préci-
piter dans leur banque et ouvrir un
plan bénéficiant de I'ancien taux.
Car lc plan ¢pargne logement pré-
sentelaparticularité doffrirun taux
fixé alouverture pourtoute ladurée
du plan. Mais la bonne tactique est
peut-étre au contraire d'attendre le
ler février. A cette date, le taux d'inté-
rét maximal pour ccux qui choisis-
sentd’utiliser leursdroitsa prét pas-
serade 4,20 % a 3,20 %. Quelleestla
stratégie a adopter pour tirer le
meilleur parti du nouveau PEL ?

© OUVRIR UN PLAN : AVANT
OU APRES LE 1= FEVRIER ?

« Si le plan est ouvert dans une opti-
qued’épargne, il faut se décider avant
le Ier février, conseille Sandrine Allo-
nicr, responsable des relations ban-
ques de Vousfinancer.com. En
revanche, dans Uoptique d’une acqui-
sition immobiliére, il est préférable
d'attendre pour bénéficier du taux de
3,20 %. » Dans une famille, la straté-
gie ne sera peut-étre pas la méme
pour tous, car on peut ouvrir un
plan par personne, mineurs inclus.

© EN TANT QUE PRODUIT
D’EPARGNE, LE PEL EST-IL
ENCORE COMPETITIF 2

« Un PEL ouvert a compter du
Ier février ne rapporte en fait gue
1,69 %, une fois les prélévements
sociaux de 15,5 % déduits, cxplique
d’Antoine Tranchimand, associé
chez K &P Finance. Ce n'est pas le
meilleur produit d’épargne. L'assu-
rance-vie en curos, notamument, rap-
porte davantage. Un fonds en euros
qui se situe dans la bonne mayenne
rapporte environ 3 % brut, soit 2,5 %
apres prélévements sociaux. En
outre, l'assurance-vie est trés souple
alors que le PEL est assorti de nom-
breuses contruintes : il faut s'engager

a des versements annuels, son mon-
tant est plafonné et les avantages
assortisau PEL sont perdus encas de
déblocage anticipé. »

© QUEL EN EST L'INTERET
POUR OBTENIR UN CREDIT 2

« Siletauxde 3,20 % n'estpas compé-
titif aujourd’hui, a fortiori sur une
durée inférieure & quinze ans, il ne
faut pas oublier que les droits i prét
sont ouverts au minimum apreés
quatre ans ct jusqu’a quinze ans. Or,
ilest trés probable que d'ici 1 les taux
auront augmenté d'au moins
100 points de base », estime San-
drine Allonier.

Argument supplémentaire en
faveurdu plan dépargnelogement :
méme s'il n'est pas utilisé pour obte-
nir un crédit, il est comptabilisé en
tant qu'apport personnel. « Cest
trés important notamment pour les
primo-accédants qui démontrent
ainsi leur capacité a dégager une
épargne », souligne Sandrine Allo-
nier. En outre, il ne faut pas oublier
que les droits 4 prét accumulés sur
un plan peuvent étre cédés aux
membres de sa famille en restant
dans l'enveloppe maximale d'un
crédit de 92,000 curos. « Toutefois,
il ne faut pas oublier que le fonction-
nement du PEL est contre-intuitif :
plus la durée d’emprunt est courte,
plus le montant prété est élevé et
inversement. Ainsi, par exemple,
avec un versement initial de
225 euros et un versement mensuel
minimal de 45 euros par mois, on
pourra emprunter 19.098 euros sur
deux ans et seulement 2.530 euros
sur quinze ans. »

© COMBIEN PEUT-ON
VERSER SUR UN PLAN ?

Le montant du versementinitial est
de 225 curosau minimum ctles ver-
sements annuels doivent étre d'au
moins 540 euros par an. Le sous-
cripteur sengage au moment de la
souscription du plan a cffectuer
chaque année des versements
périodiques au minimum de
45 euros par mois ou 135 euros par
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A 2% le PEL est moins attractif

en tant que placement

Début Fin

Ter juillet 1985 15 mai 1986
16 mai 1986 |6 fév. 1904

7 fév. 1994 22 janv. 1997
23janv. 1997 8juin 1998

9 juin 1988 25 juillet 1989
26 juillet 1999 | 30 juin 2000
1er juillet 2000 31 juillet 2003
erac0t 2008 31janv. 2015

A compter du 1er février 2015

Taux épargne

Prime incluse  Sans prime Taux du prét

7,50 % A 645% |
600% | 462% M
525%  384%
425% | 310% [MEXIES
400%  290%
30% | 261%
450%  321%
™ | 250%
™ 200%

() Depuis le 1% aolt 2003, le taux de rémunération du PEL ne comprend plus

de prime d'Etat.

Plus la durée du crédit est courte,

plus le montant prété est important

Dl._{‘r?ée
3ans
4ans
Gans
Bans
Tians
“:“ 4
Mhans
15ans

Total
des versements

Montant des intéréts  3.408,05€
a2%

Cotisations sociales
415,50 %

-52824€

du placement

| 2e817€ |
16594 €
10856 €
| 979a¢ |
| 4303¢ |
| ___379.2¢ |

21900€

Prime d’Etat

Prime d'Etat

& obtenir
Cotisations
sociales a 15,50 %

136322€

-211,30€

Epargne disponible | 24.775,81¢ J Prime netts | 115192¢
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trimestre ou 270 euros par semes-
tre. Les versements exceptionnels
sont toutefois possibles. Au maxi-
mum, hors intéréts capitalisés, on
peutdétenir sur un PEL
61.200 euros. Passé dix ans, on ne
peut plus cffectucr de versements
sur un plan, mais le PEL continue
de produire des intéréts pendant
cing ans. Au bout de quinze ans, il
est transformé en livret d'épargne
classiqueautauxfixé parlabanque.

© QUELLES CONDITIONS POUR
OBTENIR LA PRIME D’ETAT ?
Pour un plan ouvert depuis le
I mars 2011, la prime d’Etat est ver-
sée a condition de souscrire un prét
immobilier d'aumoins 5.000 euros.
Calculée en fonction des intéréts
acquis, elle est au maximum de
1.525 euros si le PEL sert & 'achat
d’un bien respectant les normes de
développement durable et de
1.000 euros dans le cas contraire.

© QUELLE EST LA FISCALITE
DUPEL ?

Les intéréts sont exonérés d'impot
sur le revenu jusqua la veille du
12 anniversaire du PEL, mais ils
sont soumis chaque année aux pré-
levements sociaux de 15,5 %.

© LUARGENT EST-IL BLOQUE
PENDANT QUATRE ANS ?
Non, pendant la phase d'épargne,
on peut récupérer son argent a tout
moment, mais I'épargnant qui
ferme son PEL avant quatre ans
subit des pénalités :

- Avantdeuxans, lesintéréts sont
rccalculés au taux du CEL en
vigueur a la date de cloture (actuel-
lement le compte épargne loge-
ment rapporte 0,75 %). Il perd les
droits a prétet a prime.

—Entre deux et trois ans, il garde
le bénéfice du taux de rémunéra-
tion du PEL mais perd scs droits &
préteta prime.

— Entre trois et quatre ans, il
garde le bénéfice du taux de rému-
nération du PEL, mais ses droits a
préteta prime sont diminués. m
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